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Fondsvolumen zum 30/06/09*

Fondsvolumen Carmignac
Investissement: 4151 M€

CARMIGNAC

Investissement

Die gebilindelten Kompetenzen einer renommierten
internationalen Aktienverwaltung

Carmignac Investissement ist ein internationaler Aktienfonds, der an den Finanzplatzen der ganzen Welt
investiert. Er strebt eine groBtmaogliche Wertentwicklung in absoluten Zahlen Uber eine aktive, nicht an
Referenzwerte gebundene Verwaltung ohne grundsatzliche Beschrankung auf eine bestimmte Region
oder einen bestimmten Sektor, Typ oder Umfang der Titel an.

Aktives Fondsmanagement
Die globale makrodokonomische Analyse (Identifikation der derzeitigen
und zuklnftigen Motoren des weltweiten Wirtschaftswachstums) gibt
den Ausschlag fur verschiedene Anlagethemen im Portfolio. Die genaue
Kenntnis der Titel ermoglicht die Umsetzung eines globalen Ansatzes
und die Reaktion auf aktuelle Marktentwicklungen.

Fondsmanagement aus Uberzeugung

Das Managementteam verfugt Uber sehr groBe Freirdume und kann an
samtlichen Finanzplatzen tatig werden. Da es nicht den Einschrankungen
einer Benchmark unterliegt, kann es seine Uberzeugungen hinsichtlich
der Landerauswahl und der Sektoren umsetzen. Viele seiner langfristigen
Anlagethemen betreffen den Bereich der Schwellenlander. Sie erschei-
nen aufgrund ihres Binnenkonsums und ihrer Infrastrukturentwicklung
sowie der damit einhergehenden, steigenden Rohstoffnachfrage, inter-
essant. Das Portfolio konzentriert sich auf etwa funfzig Titel.

Wachstumsentdecker

Das Fondsmanagement von Carmignac beruht maBgeblich auf der
Fahigkeit, in neue Dimensionen vorzustoBen und Wachstumsfelder zu
erkennen. Zahlreiche Reisen in die Lander bieten nicht nur die Gelegen-
heit, die Unternehmensleiter kennenzulernen, sondern auch, sich mit
den Entscheidungstragern in der Politik, Wirtschaft und Finanzwelt aus-
zutauschen. Die Qualitat des Unternehmensmanagements spielt bei der
Anlageentscheidung eine herausragende Rolle.

Ein erfahrenes Team

Carmignac Investissement wurde im Jahr 1989 gegrindet und unter-
steht seitdem der Leitung von Edouard Carmignac. Der Fonds beruht auf
der Expertise des gesamten Managementteams (15 Fondsmanager und
Analysten).

*Quelle: Morningstar vom 30/06/09. Die Wertentwicklung enthélt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen Berticksichtigung geringer ausfallen.

Alle unsere OGAW sind thesaurierende OGAW. Die Indizes werden ohne Dividenden berechnet. Die zusammengesetzten gemischten Indizes werden am 1. Januar
eines jeden Jahres angepasst. Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie. Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine
RUckschlisse auf die kunftigen Wertentwickiungen zulassen und diese tber die Zeit nicht konstant sind. Diese Informationen stellen eine Werbemitteilung dar.
Carmignac Investissement ist ein Invesmentfonds franzésischen Rechts. Der jeweils gliltige ausfuhrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt nebst den weiteren
Verkaufsunterlagen sind in Deutschland kostenlos und in Papierform bei Marcard Stein & Co. AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg erhéltich.
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Die Fondsverwaltung im Einzelnen

TOP DOWN
Globale makrookonomische Analyse

(Analyse der groRen Wirtschafts- und Finanztrends, Landeranalyse,
Treffen mit Regierungs- und Zentralbankchefs)

Festlegung
der Anlagethemen

Gewichtung
der Themen

Risikomanagement :
ABSICHERUNG

S

) PORTFOLIO

Titelauswahl

Finanzanalyse
Treffen mit dem Unternehmensmanagement

Entstehung von Ideen

(Analyse der Regionen, Sektoren tiber Medien, Netzwerke, Broker)

Jahrliche Performance des Fonds*

2008 2007 2006

Carmignac Investissement (A)

MSCI All Countries World Free (Eur)  -40,61% -1,11%

Portfoliomanagement

- Analyse der Beitrage zur absoluten und relativen
Performance

- Uberwachung der Liquiditat des Portfolios

- Ausschluss nicht liquider Markte

- Diversifizierung der Titel innerhalb eines Sektors oder

eines geografischen Schwerpunkts

- Abweichungsanalyse gegenuber dem Performance-indikator

- Qualitative Uberwachung durch Treffen mit dem Management
(1 bis 2 Mal jahrlich) und Besuche aller im Portfolio vertretenen
Unternehmen (mindestens einmal jahrlich)

Risikomanagement

- Politische oder geografische Risiken konnen zu der vollstan-
digen Aufgabe einer Position oder des Engagements in einem
Land fuhren

- Das Aktienengagement kann durch entsprechend angepasste
Sicherungsgeschafte vermindert werden

- Das Wechselkursrisiko kann abgesichert werden

2005

-29,88% +19,32% +10,63% +49,14% +1,94% +22,66% +3,72% -26,07% +15,83% +67,87% +14,39%
+6,25% +25,40% +5,14%

2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998

+9,50% -32,56% -12,73% -9,21% +46,34% +11,40%

Merkmale des Fonds

- Auflagedatum: 26/01/89

- Rechtsform: Investmentfonds franzdsischen Rechts (FCP)

- Bloomberg-Code: CARINVT FP

- ISIN-Code: FR0010148981

- WKN: AODP5W

- Wahrung: EUR

- Ausschdttungsart: Thesaurierend

- Performanceindikator: MSCI All Countries World Free (Eur)

- Fixe Verwaltungsgebuhr: 1,5%

- Variable Verwaltungsgebuhr: 10% der tberdurchschnittlichen
Wertentwicklung gegentber 10% Wertentwicklung

- Ausgabeaufschlag: max 4%

- Der Fonds beinhaltet keine Kapitalgarantie

- Empfohlene Mindestanlagedauer: 5 Jahre

Risiken
Wie jede Anlage in Investmentfonds ist die Investition in diesen
Fonds mit Risiken verbunden:

- Aktienrisiko - Wahrungsrisiko
- Zinsrisiko - Liquiditatsrisiko
- Kreditrisiko - Kapitalverlustrisiko

Eine detaillierte Beschreibung der mit der Anlagepolitik
verbunden Risiken des Fonds befindet sich in den aktuellen
Verkaufsprospekten.

*Quelle: Morningstar vom 30/06/09. Die Wertentwicklung enthélt nicht den Ausgabeaufschlag und kann bei dessen Berticksichtigung geringer ausfallen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklungen in der Vergangenheit keine Riickschliisse auf die kuinftigen Wertentwicklungen zulassen und diese tber

die Zeit nicht konstant sind.

CARMIGNAC
C GESTION

WACHSTUMSENTDECKER

The Plaza - 65, Bd Grande Duchesse Charlotte - L-1331 Luxemburg
Tel: (+352) 46 70 60 1 - Fax (+352) 46 70 60 30

www.carmignac.de - germany@carmignac.com




