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ucomdirect Itd nach Aufbauphase in den schwarzen Zahlen

2000 2001 2002 2003 Q1/2004
56.552
49.698
32.494
15.361
803 0,1
.
-4,5
-11,0
-14,1 -15,4
Kunden . Ergebnis vor Steuern (Mio. €)
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uWirtschaftIiche Bedeutung fur die comdirect Gruppe gering 3

Q1/2004
Ausgefiihrte Order (Tsd.) Kunden (Tsd.) Ergebnis vor Steuern (Mio. €)
20,9
192 56
0,1
I comdirect Gruppe comdirect Deutschland comdirect UK
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uSzenarioanalyse: Verkauf als strategisch uberlegene Option 4

Bewertung Begrindung

Weiterentwicklungsoption 1

nachhaltig keine signifikanten
kontinuierliches Wachstum (steady state) Beitrdge zum Gruppenergebnis

Weiterentwicklungsoption 2 hohes Investitionsrisiko bei

; O . :
Break-Even aggressives Wachstum anziehendem Preiswettbewerb

2004

Weiterentwicklungsoption 3

+ Nutzung Marktmomentum

Verkauf
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uVerkauf bringt 2,4 Mio. Euro positiven Ergebnisbeitrag fur 2004

Betrage in Mio. €
Rebranding

15  Drohverlustriickstellung

2,5
Entkonsolidierung

10,1

2,4

Verkaufspreis Ergebnisbeitrag

Eckdaten zur Transaktion

» Verkauf am 15. Juni 2004

» Entkonsolidierung per 31. Méarz 2004

» Kéaufer: Execution Services Group Itd.,

eine Beteiligung der Lloyds TSB
Development Capital Itd., ein

Tochterunternehmen der Lloyds TSB
Group plc.
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Strategische Neuausrichtung abgeschlossen 6

Europaischer Online-Broker

Verkauf

Verkauf

Auflésung
2002

One-to-One Bank fur den modernen

Anleger in Deutschland
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