= Zusammenwirken von
Vorstand und Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsiahr 2007 eng mit dem
vorstand der comdirect bank AG zusammengearbeitet und
ihn bel der Leitung des Unternehmens regelmdRig beraten
und Oberwacht. Alle Aufgaben, die dem Aufsichtsiat aus
den gesetzlichen Rahmenbedingungen, der Satzung der
Bank sowie demn DCGK erwachsen, haben wir umfassend
wahrgenommen.

Der Vorstand hat uns regeimaRig schriftlich und mdndlich
dter die Lage und Entwickiung der comdirect bank AG so-
wie ihrer Tochtergeselischaft comdirect private finance AG
Bericht erstattet. Uber alle wesentlichen Geschaftsvorgan-
ge und die grundsatzlichen Fragen der Geschaftspolitik, der
Geschafisfihrung und der Unternehmensplanung haben
wir uns ausfiihrlich und zeitnah informiert. Den Stand der
Umsetzung haben wir in regelmaRigen Abstanden mit dem
Vorstand erdrtert.

In alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung for
das Unternehmen waren wir unmittelbar eingebunden.
Dazu zéhlen samitliche MaRnahmen, welche die Finanz-,
Yermogens- oder Ertragslage der comdirect bank signifikant
verandern kdnnen. Samtliche uns Gberlassenen und vorge-
stellten Unterlagen haben wir aut Plausibilitat Gherprift und
die Auskunftspersonen der comdirect bank, insbescndere
den Vorstand, in Ausiibung unserer Kontrolitdtigkeit zu we-
sentlichen Sachverhalten befragt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende lieR sich dariiber hinaus fortlau-
fend ausfiihrlich Uber alle wichtigen Ereignisse informieren,
die fir die Beurteilung der Lage und Entwicklung sowie fur
die Leitung des Unternehmens von wesentlicher Bedeutung
waren. Mit dem Vorstandsvorsitzenden hielt er intensiven
Kontakt und beriet mit ihm die Strategie, die Geschaftsent-
wicklung und das Risikomanagement der comdirect bank.
Er nahm Einsicht in alle Protokolle der Vorstandssitzungen
und veranlasste die Behandlung wichtiger Angelegenheiten
in den Aufsichtsratsgremien.

Im Geschaftsjahr 2007 ist der Aufsichtsrat - wie im Vor-
jahe — zu vier ordentlichen Sitzungen zusammengetroffen,
und zwar am 2. Mé{z,' am 3. Mai, am 13. August sowie am
9. November 2007.

ZTentrales Thema war der Fortgang des Wachstumspro-
gramms comvalue. Dabei haben wir nach intensiver Dis-
kussion weiteren MaBnahmen zur Forcierung des Kunden-
wachstums unter Ausnutzung der giinstigen Markisituation
zugestimmt. Der Vorstand informierte uns regelmaBig tber
deren Umsetzung. Ebenfalls lieBen wir uns dber den Status
der cemdirect IT-Strategie und Uber den Abschiuss der Ak-
quisition des Kunden-Portfolics von der American Express
Bank unterrichten.

Yom Yorstand der comdirect bank AG lieRen wir uns aufier
dem Uber die Performance der jeweiligen zentralen Lefs-
tungsindikatoren und deren Auswirkungen auf die¢ Finanz-,
Yermigens- und Ertragslage informieren. Zudem haben wir
uns mit dem allgemeinen Wettbewerbsumfeld beschaftigt.

Im Rahmen der Beratungen zur Mittelfriststrategie setzten
wir uns intensiv mit der Aufnahme einer Yermittlertatigkeit
in Immobilienfinanzierungen auseinander und nahmen die-
se zustimrnend zur Kenntnis.

fingehend beschaftigte sich der Aufsichtsrat in mehreren
Sizungen mit dem Risikomanagement und der Risike-
lage der Bank. Die Schwerpunkte lagen dabei auf der ak-
tueller Kreditrisikosituation sowie der Kreditrisikostrategie
gemalk den Mindestanforderungen an das Risikomanage-
ment {MaRisk). Im Hinblick auf die verwerfungen an den
Kapitalmarkten hat uns der Vorstand insbesondere iber die
aktuelle Marktrisiko- und Kreditrisikosituation im Treasury-
Portfolio informiert. Ebenso haben wir uns mit der weiter-
entwicklung des Risikomanagements der Bank befasst.

Der Aufsichtsrat hat dariiber hinaus im Wege des schrift-
fichen Beschlussverfahrens die Anpassung der Satzung in-
folge der Veranderung des Grundkapitals und des bedingten
Kapitals nach AusObung von Aktienoptionen im Jahr 2006
beschiossen. tm Rahmen dieses Umlaufverfahrens hat der
Aufsichtsrat den Corporate Governance Bericht 2006 zur
Kenntnis genommen.



Da wir uns mit der Effizienz der Aufsichtsratstatigkeit jahr-
lich befassen, haben wir uns nach der ausfihrlichen Effi-
zienzprifung im Vorjahr in der Aufsichtsratssitzung im Méarz
2007 mit dem aktuellen Stand Beschaftigt. Die Aufsichtsrats-
tatigkeit wurde von den Mitgliedern weiterhin als effizient
beurteilt. 7ur Vorbereitung der urnfassenden Effizienzpri-
fung am 6. Marz 2008 haben wir uns in der Sitzung am
9. November 2007 entschieden, diese mittels eines Frage-
begens durchzufthren.

Der Corporate Governance Beauftragte erstattele dem
Aufsichtsrat umfassend Bericht und bereitete die Entspre-
chenserkidrung von Vorstand und Aufsichtsrat nach §161
AkLG vor, Diese haben wir in der Sitzung vom 6. Marz 2008
verabschiedet.

Interessenkonflikie von Aufsichtsratsmitgliedern im Sinne
von Ziffer 5.5 des DCGK sind im Geschdftsjahr 2007 nicht auf-
getreten. Dem von der Hauptversammiung am 3. Mai 2007
gewshlten Abschiusspritfer, der PricewaterhouseCoopers
Altiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgeselischaft, Frank-
furt am Main, Zweigniederlassung Hamburg, erteilte der
Aufsichtsrat auf Empfehlung des Prifungsausschusses den
Pritfungsauftrag fir das Geschéftsjghs 2007. Die Unabhan-
gigkeitserkldrung des Abschiussprifers haben wir eingeholt.
Iwischen dem Prifer und seinen Organen und Prifungs
leitern einerseits und der comdirect bank und ihren Organ-
mitgliedern andererseits bestehen keine geschaftlichen,
finanziellen, persénlichen oder sonstigen Beziehungen, die
Zweifel an der Unabhangigkeit begrinden kannten.

Zur Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratstatigkeit und
zur Behandlung komplexer Sachverhalte wurde wie im Vor-
jahr ein Tell der zu behandelnden Themen zur abschiieBen-
den Entscheidung an den Prasidial- sowie den Prifungsaus-
schuss verwiesen.

Der Prufungsausschuss des Aufsichtsrats trat Im Berichts-
jahr zu einer Sitzung am 2. Marz 2007 zusammen. Darin
befasste er sich mit der Vorprifung der AbschlUsse und des
Abhéngigkeiisberichts sowie der Unabhangigkeit des Jah-
resabschluss- und Konzernabschiusspriifers. Ferner liel8 sich
der Prifungsausschuss Uber die wesentlichen Feststeliun-
gen im Gesamtprifungsbericht der Internen Revision fur
das Geschaftsjahr 2006 berichten.

I Wege des schriftlichen Beschlussverfahrens hat der
Prifungsausschuss der Beauftragung der Pricewaterhouse-
Coopers Aktiengesellschaft wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, Zweigniederlassung Hamburg, mit
Steuerberatungsleistungen fiir die Geschaftsjahre 2007 und
2008 zugestimmt,

Der Prasidialausschuss hat im Berichtsjahr ausschiieldlich
Beschisse im Wege der scheiftlichen Stimmabgabe gefasst.
Diese betrafen unter anderem die Festsetzung der variablen
Vergutung for die Mitglieder des Vorstands, die zusatzlich
im Rahmen einer Telefonkonferenz erdrtert wurde, so-
wie die Zustimmung zur Organkreditgewdhrung an die
Commerzbank AG.

Uber die Atbeit der Ausschisse ist im Plenum ausfihriich
berichtet worden. Der Aufsichtsrat hat Giber den Prasidial-
ausschuss und den Prifungsausschuss hinaus keine Aus-
schiisse gebildet,

» Billigung von Jahresabschluss
und Abhangigkeitsbericht

Der Jahresabschluss der comdirect bank AG (nach HGB),
der Lagebericht der comdirect bank AG {nach HGB) sowie
der Konzernabschluss und der Konzemlagebericht {nach
IFRS/1AS) sind einschlieRlich der thnen zugrunde liegenden
Buchfihrung fir das Geschaftsjahr 2007 vom Abschiusspri-
fer geprUft und mit dem uneingeschrénkien Bestatigungs-
vermerk versehen worden. Die genannten Unterlagen, die
Profungsberichte und der Vorschlag des Vorstands diber die
Verwendung des Bilanzgewinns wurden den Aufsichtsrats-
mitgliedern rechtzeitig zur Verfiqung gestellt. Die Wirt-
schaftsprisfer, die den Jahresabschluss unterzeichnen, haben



an der Sitzung des Prifungsausschusses am 6. Marz 2008
sowie der anschlieBenden bilanzfeststellenden Sitzung des
Aufsichtsrats teilgenommen. Sie haben Uber die wesentli-
chen Ergebnisse ihrer Prifung berichtet und sind zu anste-
henden Fragen gehért worden. Mit dem Prifungsausschuss
wurde das Lrgebnis der Prifung ausfihrlich besprochen
und errtert. Der Prifungsausschuss hat dem Aufsichts-
rat daraufhin die Billigung des Jahresabschlusses vorge-
schlagen. Der Aufsichtsrat hat das Prifungsergebnis des
Abschlussprilfers zur Kenntnis genommen. Er hat seinerseits
den Jahresabschluss und den Lagebericht, den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht sowie den Vorschlag des
Vorstands Uber die Verwendung des Bilanzgewinns im Rah-
men der gesetzlichen Bestimmungen geprift und erhebt
abschlieffiend keine Linwendungen. In seiner Sitzung am
6. Marz 2008 hat der Aufsichtsrat der vom Vorstand aufge-
stellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat
erklart sich mit dem Vorschlag Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns einverstanden. Dem Aufsichtsrat haben fer
ner der Bericht des Vorstands {iber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen und der dieshe-
zigliche Prifungsbericht des Abschlussprifers vergeiegen.
Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands gepridft und
stimmt ihm ebenso wie dem Ergebnis der Prifung durch
den Abschlusspriifer zu.

Der Abschlussprifer hat nach derm abschlieBenden Ergebnis
seiner Prifung keine Finwendungen gegen den Bericht des
Vorstands erhoben und den felgenden, uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk erteiit: ,Nach unserer pflichtmaBigen
Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass die latsach-
lichen Angaben des Berichts richtig sind und bei den im
Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Ge-
sellschaft nicht unangemessen hoch war”

Der Aufsichtsrat erhebt nach dem abschlieBenden Ergebnis
seiner Prifung keine Einwendungen gegen die im Bericht
iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen ent-
haltene Schlusserkiarung des Vorstands.

Die Wirischaftsprifungsgeselischaft hat im Rahmen ihrer
Prifung ebenfalls zu beurteilen, ob der Vorstand ein Uber-
wachungssystem eingerichtet hat und die gesetzlichen
Forderungen zur Friherkennung der fir die Gesellschaft
existenzbedrohenden Risiken erfdllt sind. Der Prifer hat

befunden, dass die im tagebericht erlauterten Risiken zu-
treffend dargestellt und die vom Vorstand gemaR § 91 Abs,
2 AktG getroffenen Malinahmen geeignet sind, die Entwick-
iungen frihzeitig zu erkennen, welche den Forthestand der
Gesellschaft gefahrden konnten.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2007 hat der Aufsichtsrat Herrn
Torsten Daenert in den Yorstand der comdirect bank AG be-
rufen. Er verantwortet die Aufgabenfelder Produktmanage-
ment, Treasury und Institutionelles Geschaft und war zuvor
als Bereichsleiter Business & Product Development fiir das
Corporate Development, das Produkirnanagement sowie
das Treasury der comdirect bank AG verantwortlich. Mit der
Berufung eines dritten Vorstandsmitglieds wurden zugleich
die Zustandigkeiten neu verteilt. Der Vorstandsvorsitzende Dr.,
Andre Carls ist verantwortlich fir Business Development, Mar-
keting & Vertrieb, Service und Unternehmenskemmunikation,
wahrend Frau Kasin Katerbau die Bereiche Finanzen, {ont-
rolling & Organisation,  Informationstechnologie,  Personal &
Risikomanagement und Revision sowie die comdirect private
finance AG als deren Aufsichtsratsvarsitzende verantwortet.

Den Mitgliedern des Vorstands sowie allen Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern der comdirect bank danken wir fir die
engagierte Leistung im Geschafisjahr 2007. Der Vertretung
der Mitarbeiter danken wir fur die jederzeit konstruktive Zu-
sammenarbeit.

Frankfurt, 6. Marz 2008
Der hufsichtsrat
E

Achim Kassow
Vorsitzender

Dr.



