» Zusammenwirken von
Vorstand und Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2006 eng mit dem
Vorstand der comdirect bank AG zusammengearbeitet und
ihr bei der Leitung des Untarnehmens regelmaRig beraten
und Oberwacht. Alle Aufgaben, die dem Aufsichisrat aus
den gesetzlichen Rahmenbedingungen, der Satzung der
Bank sowie dem DCGK erwachsen, haben wir umfassend
wahrgenommen.

Die einzelnen MaBnahmen des Wachstumsprograrnms
comvalue, mit dem die comdirect bank die Chancen im
Direktbankenmarkt konsequent nutzen will, hat uns der
vorstand detailliert prasentiert und mit uns abgestimmt. Den
Stand der Umsetzung haben wir in regelmafigen Abstanden
mit dem Vorstand erdrtert. In alle Entscheidungen von
grundlegender Bedeutung fir das Unternehmen waren wir
unmittelbar eingebunden. Dazu zahlen sémtliche MaR-
nahmen, weiche die Vermagens-, Finanz- oder Ertragslage
der comdirect bank signifikant verandemn kénnen.

‘Der Vorstand hat uns in regelmaRigen Abstanden schriftlich
urd mindlich tber die Lage und Entwicklung der comdirect
bank AG sowie ihrer Tochtergeselischaft comdirect private
finance AG Rericht erstattet. Uber alle wesentlichen
Geschaftsvorgange und die grundsatzlichen Fragen der Ge-
schaftspolitik, der Geschaftsfohrung und der Unternehmens-
planung haben wir uns ausfihrich und zeitnah informiert.
samtliche uns Uberlassenen und vorgestellten Untedagen
haben wir auf Plausibilitat dberprift und die Auskunfts-
persenen der comdirect bank, insbesondare den Yorstand, in
Ausibung unserer Kontrolldtigkeit zu wesentlichen Sach-
verhalten befragl. '

Der Aufsichisratsvorsitzende lieB sich darGber hinaus fort-
laufend ausfiihrlich dber alle wichtigen Ereignisse informie-
ren, die fir die Beurteiiung der Lage und Entwicklung sowie
for die Leitung des Unternehmens von wesentlicher
Bedeutung waren. Mit dem Vorstandsvorsitzenden hielt er
intensiven Kontakt und beriet mit ihm die Strategie, die
Geschaftsentwicklung und das Risikomanagement der
comdirect bark. Er nahm Ensicht in alle Protokolle der
vorstandssitzungen und veranlasste die Behandiung wichti-
ger Angelegenheiten in den Aufsichtsratsgiernien.
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Im Geschaftsjahr 2006 ist der Aufsichtsrat zu vier ordent-
lichen Sitzungen rusammmengetroffen: am 6. Marz, am
4. Mai, am 10. August scwie am 10. Nevember 2006.

Herausragendes Thema war wie im vorjahr das Wachs-
turnsprogramm comvaluz. Wir haben uns mehrfach mit
dem Stand der Urnsetzung befasst und einer weiteren
Intensivierung des Programms nach eingehender Erdrterung
7ugestimmt. Yom Vorstand lieBen wir uns Uber die geplan-
ten Auswirkungen des forcierten Wachsturmskurses auf die
Mittelfristplanung def comdirect bank unterrichten. Eben-
falls beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit der Strategie der
Bank in Bezug auf Kundenservice und informationstech-
nologie vor dem Hintergrund des angestrebten forcierten
Wachstums.

Daneben haben wir uns mit den Auswirkungen des Erwerbs
des Kundenportfolios von der American Express Bank GmGH
auf die Geschafts- und Ertragslage sowie mit den weiteren
Planungen der Bank befasst. Ebenso war die Erweiterung
des Produkispektrums der Bank auf Ratenkredite im
Kompetenzfeld Banking Gegenstand unserer Besatungen.

vom Vorstand der comdirect bank AG lieRen wir uns Gber
die Entwicklung der jeweiligen zentralen Werttreiber und
deren Auswirkungen auf die Ertragslage informieren.

Eingehend baschaftigte sich der Aufsichtsrat in mehreren
Sitzungen mit dem Risikomanagement und der Risikclage
der Bank. Die Schwerpunkie lagen dabei auf der Kredit-
risikostrategie gemaB den Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) und der weiterentwicklung
des Risikonanagements der Bank. Auf Vorschlag . des
Priffungsausschusses haben wir die Pricewaterhouse-
Coopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, Zweigniederlassung Hamburg, mit der
Erstellung der Basel il-Konkerdanzlisten beauftragt, auf
deren Basis eine Zertifizierung des von der comdirect bank
elngeselzten internen Rating-Verfahrens (AIRB Approach}
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstieistungsaufsicht
(BaFin) erfolgen soil. Das Rating-Vesfahren soll kiinftig zur
Ermittiung der erforderlichen Eigenkapitaluaterlequng nach
den Anforderungen von Basel i eingesetzt werden.



Der Aufsichisral hat auch im Wege des sthriftlichen
Beschlussverfahrens Entscheidungen getroffen. Hervorzu-
heben ist neben der Verlangerung der Bestellung von Frau
Karin Katerbau als Vorstandsmitglied der comdirect bank AG
insbesondere die Bestellung von Herm Torsten Daenert
ZUM neuen, weiteren Vorstandsmitghied mit Wirkung zum
1. Januar 2007. Weitere schriftiich gefasste Beschilsse be-
trafen die Fassung der Satzung, die wegen der Verdnderung
des Grundkapitals und des bedingten Kapitals nach
Ausibung von Aktienoptionen im Jahr 2005 anzupassen
war. Ebenso erfolgte eine Anpassung der Geschaftsordnung
des Aufsichtsrats aufgrund der von der Hauptversammlung
2005 beschlossenen Satzungsénderungen zur Verein-
fachung der Einberufung von Aufsichisratssitzungen und zur
Flexibilisierung der Beschlussfassungen. SchlieBlich wurde
ein neues Mitglied des Prifungsausschusses im Wege des
schriftlichen Beschlussverfahrens gewahit.

n seiner Sitzung vom 6. Marz 2006 hat der Aufsichtsrat die
Effizienz seiner Tatigkeit Oberprift und die Ergebnisse
intensiv beraten. Bie nach der essten Effizienzprofung vor
zwei Jahren eingeleiteten Verbesserungen sind mittlerweile
umgesetzt und haben sich positiv auf die Zusammenarbeit
mit dem Vorstand ausgewirkt. Die Aufgabenverteilung zwi-
schen dem Aufsichtsratsplenum und seinen Ausschissen
wurde durchweg als effizient und sachgerecht beurteilt. Die
Informationspolitik des Vorstands wurde positiv gewdrdigt.
Anregungen zu einzeinen Themenkomplexen wurden in
derselben Sitzung diskutiert. in cer Sitzung vom 2. Marz
2007 wurden weitere Vorschlage zur Effizienzsteigerung
eingebracht und diskutiert.

Der Corporate Govemance Beauftragte ersiattete dem
Aufsichtsrat umfassend Bericht und  bereitete die
Entsprechenserkldrung von Vorstand und Aufsichtsrat nach
§ 161 AktG vor. Diese haben wir in der Sitzung vom 2, Marz
2007 verabschiedet. '

Interassenskonflikte von Aufsichtsratsmitgliedemn Im Sinne
von Ziffer 5.5 des DCGK sind auch im Geschaftsjahr 2006
nicht aufgetreten. Dem von der Hauptversammiung am
4. Mai 2006 gewshlten Abschlussprifer, der Pricewater-
houseCocpers  Aktiengesellschaft  Wirtschaitsprofungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, Zweigniederlassung
Hamburg, erteilte der Aufsichtsrat auf Empfehlung des
Prifungsausschusses den Prifungsauftrag iir das Ge-
schaftsjahr 2006. Die Unabhéngigkeitserklarung des
Abschlussprifers haben wir eingeholt. Zwischen dem
erifer und seinen Organen und Prifungsleitern einerseits
und der comdirect bank und ihren Organmitgliedern
andererseits bestehen keine geschéftlichen, finanziellen,
persénlichen oder sonstigen Beziehungen, die 7weifel an
der Unabhangigkeit begrinden kéanten.

Zur Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratstétigkeit und
7ur Behandlung komplexer Sachverhalte haben wir wie im
Vorjahr einen Teil der von uns zu behandelnden Thernen an
Ausschiisse verwiesen.

Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats trat im Berichtsjahr
zu einer Sitzung zusammen, die am 6. Marz 2006 stattfand.
Darin befasste er sich mit der Vorprifung der Abschlisse
und des Abhangigkeitsberichts sowie der Unabhangigkeit
des Jahresabschluss- und Konzernabschiussprifers. Zuvor
hat der Prifungsausschuss im Januar 2006 im Wege des
schriftfichen Beschiussverfahrens eine Anderung seinar
Geschaftsordnung beschiossen und Herrn Dr. Efic Strutz mit
Wirkung zum 1. Februar 2005 zu seinem Vorsitzenden
gewshlt. Hierdurch wurde der Anregung gem. Ziffer 5.2 des
DCGK Rechnung getragen, wonach der Aufsichtsrats-
vorsitzende den Vorsitz im Priffungsausschuss nicht inne-
haben solite. Darfiber hinaus hat der Prifungsausschuss im
Mal 2006 im Wege des schriftiichen Beschlussverfahrens
der Beauftraqung von PricewaterhouseCocpers Aktien-
gesellschaft Wirtschaftsprifungsgeselischaft, Frankfurt am
Main, Zweigniederlassung Hamburg, mit der Erstellung von
Base! li-Konkordanzlisten zugestimmt.



Cer Prasidialausschuss hat im Berichtsjahr eine Sitzung
abgehalten, in deren Rshmen er iiber den Vorschiag an das
Aufsichtsratsplenum zur Verlangerung der Bestellung von
Frau Karin Katerbau als Vorstandsmitglied sowie die
Anpassung der Vorstandsbeziige beschlossen hat. Daneben
hat der Prasidialausschuss dreimat Beschlisse im Wege der
schriftlichen Stimmabgabe gefasst. Diese Beschiussfassungen
betrafen den Vorschlag an das Aufsichisratsplenum, Herm
Torsten Daenert zum weiteren Vorstandsmitglied zu bestellen,
die Zustimmung zu einer vorgesehenen Organkredit-
gewahrung sowie die Festsetzung von Vergitungskempo-
nenten der MitgHieder des Vorstands.

{ber die Arbeit der Ausschisse ist im Plenum ausfUhrlich
berichtel worden. Der Aufsichtsrat hat Uber den Prasidial-
ausschuss und den Prifungsausschuss hinaus keine
Ausschilsse gebildet.

= Billigung von Jahresabschluss
und Abhéngigkeitsbericht

Der Jahresabschluss der comdirect bank AG (nach HGB), der
Lagebericht der comdirect bank AG (nach HGB) sowie der
konzernabschluss und der Konzernlagebericht (nach IFRS/
IAS) sind einschlie@lich der ihnen zugrunde liegenden
Buchfithrung fur das Geschafisjahr 2006 vom Abschluss-
priffer geprift und mit dem uneingeschrénkten Bestatigungs-
vermerk versehen worden. Die genannten Unterfagen, die
prafungsberichte und der Vorschlag des Vorstands for die
verwendung des Bilanzgewinns wurden den Aufsichts-
ratsmitgliedern rechizeitig zur Verfigung gestellt, Die
Wirtschaitsprifer, die den Jahresabschiuss unterzeichnen,
haben an der heutigen Sitzung des Prifungsausschusses
sowie der anschlieRBenden bilanzfeststellenden Sitzung des
Aufsichtsrats teilgenommen. Sie haben Uber die wesent-
lichen Ergebnisse ihrer Prifung berichtet und sind zu an-
stehenden Fragen gehdit worden. Mit dem Prifungs-
ausschuss wurde das Ergebnis der Priifung ausfihrich
besprochen und erdrtert. Der Prifungsausschuss hat dem
Aufsichisrat daraufhin die Billigung des Jahresabschlusses
vorgeschlagen. Der Aufsichtsrat hat das Prifungsergebnis
des Abschiussprifers zur Kenatnis genommen. Er hat sel-
nerseits den Jahresabschiuss und den Lagebericht, den
Konzernabschiuss und den Konzernlageberichi sowie den
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Vorschiag des Vorstands zur Verwendung des Bilanz-
gewinns im Rahmen der gesetziichen Bestimmungen
geprUft und erhebt abschlieRend keine Einwendungen. In
seiner heutigen Sitzung hat der Aufsichtsrat den vom
vorstand aufgestefiten Jahresabschiuss und den Konzern-
abschluss gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festge-
stellt. Der Aufsichtscat erklart sich mit dem Yorschlag fur die
verwendung des Bilanzgewinns einverstanden. Dem
Aufsichtsrat haben ferner der Bericht des Vorstands Gber
die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unter-
nehmen und der diesbeziigliche Prifungsbericht des
Abschlusspriffers vorgelegen. Der Aufsichtsrat hat den
Bericht des Vorstands geprift und stimmt ihm ebenso wie
dem Ergebnis der Prafung durch den Abschlussprifer zu.

Der Abschliusspritfer hiat nach dem abschlieBenden Ergebnis
seiner Prifung keine Einwendungen gegen den Bericht des

. Vorstands erhoben und den folgenden uneingescheankten

Bestitigungsvermerk erteilt: ,Nach unseser pflichtmaRigen
prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1, die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefihrten Rechtsgeschaften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war."

Der Aufsichtsrat erhebt nach dem abschlieBenden Ergabnis
seiner Prisfung keine Einwendungen gegen die im Bericht
(ber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen ent-
haltene Schlusserklarung des Yorstands.

Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat im Rahmen ihrer
prifung ebenfalls zu beurteilen, ob der Vorstand ein Uber-
wachungssystem eingerichtet hat und die gesetzlichen
Forderungen zur Friherkennung der fir die Geselischaft
existenzbedrohenden Risiken erfillt sind. Der Priifer hat
befunden, dass die im Lagebericht erlduterten Risiken
zutreffend dargestellt und die vom Vorstand gemaR §91
Abs. 2 AKIG getroffenen MaBnahmen -geeignet sind, die
Entwicklungen frahzeitig zu erkennen, weiche den
Fortbestand der Gesellschaft gefahrden kannten.



> Erlduterungen gemall § 171 Abs. 2
Aktiengesetz zu den Angaben nach
§289 Abs. 4 und §315 Abs. 4 des
Handelsgesetzbuchs

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrdgt zum Ende
des Geschaftsjahres 140.824.172,00 Furc. Es ist eingeteilt
in 140.824.172 Stickaktien. Die mit diesen Stammaktien
verbundenen Rechie und Pflichten ergeben sich insbeson-
dere aus den §§12, 53a ff, 118 ff, 186 AktG. Die Aktien lau-
ten auf den Inhaber.

Beschrankunger, die Stimmrechte cder die Uberiragung

von Aktien betreffen, existieren nicht.

Die Commerzbank Inlandsbanken Hoiding AG, Frankfurt am
Main, die zu 100 % von der Commerzhank AG, Frankfurt am
Main, gehalten wird, halt ihrerseits 79,82 % des Kapitals
der comdirect bank AG. Weitere direkte oder indirekte
Beteiligingen am Kapital, die zehn vom Hundert der
Stimmiechte Oberschreiten, bestehen nicht.

Fs gibt keine Inhaber von Aktien mit Sondefrechten, die
Kontrollbefugnisse verleihen. insbesendere existieren kei-
nerlei ¥ntsendungsrechte in den Aufsichtsrat gemal § 101
Abs. 2 AkLG.

soweit Arbaitnehmer der comdirect bank AG am Kapital der
Geselischafl beteiligt sind, (iben diese die Stimmrechts-
kontrollrechte unmittelbar aus.

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat nach
MaBgabe des §84 AktG und §6 Abs. 2 der Satzung bestellt
und abberufen. Fehlt ein erforderiches Vorstandsmitglied,
so wird dieses nach MaRgabe des §85 AktG gerichtlich
bestellt. jede Satzungsanderung bedarf gemaR §179 Abs. 1
Akta eines Beschlusses der Hauptversammiung, der mit
giundsatzlich einfacher Stimmenmehrheit ru fassen ist
(§133 AkiG). Die Befugnis zu Anderungen der Satzung,
welche nur die Fassung betreffen, ist gemaf §8 Abs. 2 der
Satzung in Ubereinstimmung mit §17% Abs. 1 Satz 2 AktG
auf den Aufsichtsrat dbertragen worden.

Nach naherer MaRgabe der Hauptversammlungsbeschllsse
vom 4. Mal 2006 ist die Gesellschaft ermachtigt, eigene
Aktien nach §71 Abs. 1 Nr. 7 und 8 AkiG zu erwerben. Die
Gesellschaft hat von dieser Ermachticung keinen Gebrauch

gemacht. Die Ausgabe neuer Aktien ist insbesondere im
Rahmen der Ermachtigungen nach §4 Absatz 3 bis 5 der
Satzung (Genehmigtes Kapital sowie Bedingtes Kapital |
und 1) moglich. Die Geselischaft hat bislang lediglich vom
Bedingten Kapital | gemal §4 Abs. 4 der Satzung zuf
Einlésung von Bezugsrechten aus dem Aklienoptionspro-
gramm 2000 Gebrauch gemacht.

Wesentliche Vereinbarungen zwischen der comdirect bank
AG und Dritten, die bei einem Xontroliwechsel {,Change of
Control”y infolge eines Obernahmeangebaots wirksam wer-
den, sich dndern oder enden, existieren nicht.

Entschadigungsvereinbarungen der comdirect bank AG, die
for den Fall eines Obernahmeangebots mit den Mitgliedern
des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen worden sind,
existieren nicht.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2007 hat der Aufsichtsrat Herm
Torsten Daenert in den Vorstand befufen. £r verantwortet
die Bereiche Produkimanagament, Treasury und Institu-
tionelles Geschaft und war zuvor als Bereichsleiter
Business & Product Development fir das Corporate Deve-
lopment, das Produktmanagement sowie das Treasury der
comndirect bank AG verantwertlich. mit der Berufung eines
dritten Verstandsmitglieds wurden zugleich die Zustandig-
keiten neu verteilt. Der Vorstandsvorsitzende Dr. Andie
Carls ist verantwortlich fidr Business Development, Marke-
ting & Vertrieb, Service und Unternehmenskommunikation,
wahrend Karin Koterbau die Bereiche Finanzen, Con-
trolling & Organisation, Informaticnstechnologie, Perso-
nal & Risikomanagement und Revisicn sowie die comdirect
private finance AG verantwortet. Die Bestellung von Frau
arin Katerbau zum Vorstandsmitglied wurde bis zum
Ablauf des 1. Dezember 2012 verldngert.



= Personelle Veranderungen im
Aufsichtsrat und in den Ausschiissen
- des Aufsichtsrats

Auf der Hauplversammlung am 4. Mai 2006 wurde Herr
Frank Klaus Annuscheit in den Aufsichtsrat gewahlt. Er war
bereits am 20. Marz 2006 auf Antrag des Vorstands als
Nachfolger des Im Vorjahr ausgeschiedenen Rainer
Beaujean als Vertreter der Anteilseigner gerichtlich - be-
fristet bis zur Hauptversammlung am 4. Mai 2006 - zum
Aufsichtsrat bestelit worden.

Der Vorsitz im Prifungsausschuss ging am 1. Februar 2006
von Dr. Achim Kassow auf Dr. Zric Strutz Gber.

Den Mitgliedern des Vorstands sowie sllen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern der comdirect bank danken wir fir die
engagierte Leistung im Geschéftsjahr 2006. Der Vertretung
der Mitarbeiter danken wir fir die jederzeit engagierte und
konstruktive Zusammenarbeit.

Frankfurt, 2. Marz 2007
Der Aufsichisrat

e

DrgAchim Kassow
Vorsitzender
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