Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2010 eng mit dem Vorstand
der comdirect bank zusammengearbeitet und ihn bei der Leitung
des Unternehmens regelmafig beraten und Uberwacht. Alle Auf-
gaben, die dem Aufsichtsrat aus den gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen, dem Deutschen Corporate Governance Kedex (DCGK), der
Satzung der Bank sowie der Geschaftsordnung des Aufsichtsrats
erwachsen, haben wir umfassend wahrgenommen,

Der Vorstand hat uns regelméaBig schriftlich und mindlich Uber die
Lage und Entwicklung der comdirect bank sowie ihrer Tochterge-
sellschaften, der European Bank for Fund Services GmbH (ebase)
und bis zu ihrer Verschmelzung am 25. Juni 2010 (ber die com-
direct private finance, Bericht erstattet. Uber alle wesentlichen
Geschaftsvorgange und grundsatzliche Fragen der Geschaftspoli-
tik, der Geschaftsfihrung und der Unternehmensplanung haben
wir uns ausfahrlich und zeitnah informiert. Den Stand der Umset-
zung haben wir in regelmaligen Abstanden mit dem Vorstand
ergrtert.

In alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur das Un-
ternehmen waren wir unmittelbar eingebunden. Dazu zahlen an
erster Stelle sémtliche Mallnahmen, welche die Finanz-, Yermaé-
gens- oder Ertragslage der comdirect bank signifikant verandern
kénnen. Samiliche uns Uberlassenen und vorgestellten Unterlagen
haben wir auf Plausibilitdt Gberprift und die Auskunftspersonen
der comdirect bank, insbesondere den Vorstand, in Ausubung un-
serer Kontrolltatigkeit reqelmaRig zu wesentlichen Sachverhalten
befragt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende liefs sich dariber hinaus fortlaufend
ausfuhrlich ober alle wichtigen Ereignisse informieren, die fir die
Beurteilung der Lage und Entwicklung sowie fr die Leitung des
Unternehmens von wesentlicher Bedeutung waren. Mit dem Vor-
standsvorsitzenden hielt er intensiven Kontakt und beriet mit ihm
insbesondere die Strategie, die Geschaftsentwicklung und das Ri-
sikomanagement der comdirect bank. Dariber hinaus veranlasste
der Aufsichtsratsvorsitzende die Behandlung wichtiger Angele-
genheiten in den Aufsichtsratsgremien.

Im Geschaftsjahr 2010 ist der Aufsichtsrat - wie im Vorjahr - zu
funf ordentlichen Sitzungen zusammengetroffen, und zwar am
8. Marz, am 7. Mai vor und nach der Hauptversammlung, am
19. August sowie am 18. November 2010.

Ein zentrales Thema war die Berichterstattung Uber den Stand der
Umsetzung des im Jahr 2008 aufgesetzten Programms complus,
mit dem die comdirect Gruppe ihr dynamisches Wachstum im
Geschdftsfeld B2C unter anderem Uber die Weiterentwicklung
ihres Produkt- und Leistungsangebots sowie den Auf- und Ausbau
unabhangiger und transparenter Beratungsmodelle fortfGhren
will. Ein weiterer Schwerpunkt lag auf der strategischen Weiter-
entwicklung der ebase. Uber den Fortschritt des Integrations- und
Restrukturierungsprozesses lieBen wir uns durch den Vorstand
detailliert berichten. Die comdirect private finance AG wurde am
25. Juni 2010 - nach erfolgtem Riickzug aus der Vor-Ort-Beratung
Uber die Geschaftsstellen - auf die comdirect bank AG verschmol-
zen. Im Zusammenhang mit der Verschmelzung wurden wir re-
gelmaBig Uber den Stand der Entwicklungen im Prozess infor-
miert und haben alle notwendigen Beschlisse gefasst.

Im Rahmen der Beratungen haben wir uns Ober die Entwicklung
der Bank anhand der Mittelfriststrategie informiert und setzten
uns auch detailliert mit der Agenda des Folgejahres auseinander.

Zudem beschéftigte sich der Aufsichtsrat regelmaRig mit der Risi-
kolage der Bank. Ein Schwerpunkt lag dabei auf der Erdrterung
der Gesamtrisikostrategie gemdlk den Mindestanforderungen an
das Risikomanagement {(MaRisk). Auch ber das Thema Online-
Sicherheit lielen wir uns vom Vorstand informieren.

Ebenso sind wir vom Vorstand der comdirect bank tber die Per-
formance wesentlicher Leistungsindikatoren sowie deren Auswir-
kungen auf die Finanz-, Vermagens- und Ertragslage aufgeklart
worden und beschaftigten uns in diesem Kontext mit dem Markt-
und Wettbewerbsumfeld der comdirect bank. Aufbauend auf ei-
ner Empfehlung des Prasidialausschusses des Aufsichtsrats haben
wir Kriterien fur die Bemessung der variablen Vorstandsvergi-
tung fir das Geschaftsjahr 2010 festgelegt.



Erganzend zu den Sitzungen hat der Aufsichtsrat im Rahmen von
schriftlichen Beschlussverfahren oder Telefonkenferenzen Be-
schlsse unter anderem zur Reallokation von Organkreditgewéh-
rungen sowie personellen Verénderungen im Vorstand der com-
direct bank AG (s. Seite 12) gefasst. Dar(ber hinaus hat der
Aufsichtsrat unter anderem den Entwurf der Tagesordnung fir die
ordentliche Hauptversammlung nebst Yorschlagen an die Haupt-
versammlung sowie den Corporale Governance-Bericht im Vor-
wege einer Beschlussfassung hierdber im Rahmen der
Bilanzsitzung zur Kenntnis genommen.

Zur Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratstatigkeit und zur Be-
handlung komplexer Sachverhalte wurden einige Themen zur
Entscheidung oder zur Beschlussvorbereitung an den Prasidial-
oder den Prifungsausschuss verwiesen.

Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats trat im Berichtsjahr zu
finf Sitzungen am 8. Marz, am 7. Mai vor und nach der Hauptver-
sammlung der Bank, am 19. August sowie am 18. November
zusammen. An den Sitzungen nahm jeweils auch ein Vertreter
der mit der Abschlussprifung beziehungsweise der priferischen
Durchsicht von Zwischenabschlissen beauftragten Wirtschafts-
priofungsgesellschaft teil. In der Sitzung am 8. Marz 2010 be-
fasste sich der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats mit der Vor-
prifung der Abschlisse und des Abhangigkeitsberichts sowie der
Unabhangigkeit des Jahresabschluss- und Konzernabschlussprii-
fers. In den anderen Terminen wurde unter anderem der Bericht
des Prifers zur priferischen Durchsicht der Zwischenabschlisse
erortert.

Eingehend beschéftigte sich der Prifungsausschuss des Auf-
sichtsrats an allen Terminen mit dem Status und der Weiterent-
wicklung des Risikomanagements und der Risikolage der Bank
und ihrer Tochtergesellschaften. Im Hinblick auf die anhaltende
Finanzmarktkrise lag der Fokus ferner auf der jeweils aktuellen
Markt- und Kreditrisikosituation im Treasury-Portfolio der com-
direct sowie der Anlage von Einlagen bei anderen Unternehmen
des Commerzbank Konzerns und anderen Adressen. Die zugrun-
de liegende Anlagestrategie und deren Planung bezlglich der
weiter intensiven Nutzung des Commerzbank Konzerns fur Geld-
markt- und Kapitalmarkitransaktionen wurde regelmaRig vom
Profungsausschuss erortert. DarUber hinaus hat sich der Pro-
fungsausschuss eingehend mit den Adressenausfallrisiken im Zu-
sammenhang mit im Wesentlichen Bankschuldverschreibungen
aus PlIGS-Landern des Euroraums beschaftigt.

Der Prifungsausschuss nahm den Bericht des Compliance-Beauf-
tragten entgegen und lieR sich Uber den Gesamtprifungsbericht
der Internen Revision fUr das Geschaftsjahr berichten. Es gab im
Berichtsjahr keine wesentlichen Feststellungen. In der Sitzung
des Prifungsausschusses am 7. Mai 2010 wurde der Vorsitzende
ermachtigt, den Prifungsauftrag for den Jahres- und Konzernab-
schluss nebst Lageberichten zum 31. Dezember 2010 an den von
der Hauptversammlung gewshlten Abschlusspriffer zu unter-
zeichnen.

Daruber hinaus befasste sich der Prifungsausschuss des Auf-
sichtsrats mit den Ergebnissen der jshrlichen Depot-/WpHG-Prii-
fung sowie mit den Schwerpunkten der Jahresabschlussprifung
2010 und der Umsetzung der zusatzlichen Anforderungen durch
das Bilanzrechtsmaodernisierungsgesetz {BilMoG). Zudem stimmte
er der Beauftragung der PricewaterhouseCoopers Aktiengesell-
schaft  Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am  Main,
Zweigniederlassung Hamburg, mit Steuerberatungsleistungen for
das Geschaftsjahr 2011 zu.

Der Prasidialausschuss des Aufsichtsrats fasste im Jahr 2010 fol-
gende BeschlUsse nach jeweils ausgiebiger Erdrterung. Diese
betrafen die tmpfehlung an den Aufsichtsrat zur Festsetzung der
variablen Vergitung fur die Mitglieder des Vorstands fur das
Geschattsjahr 2009 sowie die Empfehlungen an das Aufsichts-
ratsplenum hinsichtlich der personellen Verdnderungen im
Vorstand. Zudem stimmte der Prasidialausschuss Mandatsiber-
nahmen durch die Mitglieder des Vorstands sowie der Realloka-
tion von Organkreditgewahrungen an den Commerzbank
Konzern zu.

Uber die Arbeit der Ausschiisse ist im Aufsichtsratsplenum aus-
fuhrlich berichtet worden. Der Aufsichtsrat hat iber den Prasidial-
ausschuss und den Prifungsausschuss hinaus keine Ausschisse
gebildet.

Der Aufsichtsrat beschaftigt sich jahrlich mit der Effizienz seiner
Tatigkeit. Nach der umfassenden Effizienzprifung im Marz 2009
haben wir uns in der Sitzung am 8. Marz 2010 mit dem aktuellen
Stand befasst. Die Tatigkeit des Aufsichtsrats und die Ausschuss-
arbeit wurden weiterhin Obereinstimmend als effizient erachtet.
Zur Vorbereitung der umfassenden Effizienzpriifung im Méarz 2011
haben wir in der Sitzung am 18. November 2010 beschlossen,
diese erneut mittels eines Fragebogens durchzufihren.



Interessenkonflikte in der Person eines Aufsichisratsmitglieds sind
nicht gemeldet werden.

Der Corporate Governance-Beaufiragte erstattete dem Aufsichts-
rat umfassend schriftlich Bericht und bereitete die Entsprechens-
erkldrung zum Deutschen Corporate Governance Kodex von Vor-
stand und Aufsichtsrat nach § 161 AktG vor. Diese haben wir in der
Sitzung am 10. Marz 2011 verabschiedet.

In der Sitzung am 18. August 2010 haben wir, in Orientierung an die
empfehlung des DCGK, Uber die Zielsetzung der Aufsichtsratszusam-
mensetzung Beschluss gefasst. Dem von der Hauptversammlung
am 7. Mai 2010 gewahlten Abschlusspriifer, der Pricewaterhouse-
Coopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frank-
furt am Main, Zweigniederlassung Hamburg, erteilte der Prifungs-
ausschuss des  Aufsichtsrats den  Prifungsauftrag  fOr  das
Geschafisjahr 2010. Die Unabhangigkeitserklarung des Abschluss-
prifers haben wir eingeholt. Zwischen dem Profer und seinen Or-
ganen und Prifungsleitern einerseits und der comdirect bank und
ihren Organmitgliedern andererseits bestehen keine geschaftlichen,
finanziellen, persénlichen oder sonstigen Beziehungen, die Zweifel
an der Unabhangigkeit begriinden kénnten.

Der Jahresabschluss der comdirect bank (nach HGB), der Lagebe-
richt der comdirect bank (nach HGB) sowie der Kanzernabschluss
und der Konzernlagebericht {nach IAS/IFRS) sind einschlieRlich der
ihnen zugrunde liegenden Buchfiihrung fur das Geschdftsjahr
2010 vom Abschlussprifer geprift und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Die genann-
ten Unterlagen, die Prafungsberichte und der Vorschlag des Vor-
stands dber die Verwendung des Bilanzgewinns wurden den
Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zur Verfigung gestellt. Die
Wirtschaftsprifer, die den Jahresabschluss unterzeichnen, haben
an der Sitzung des Prifungsausschusses am 10. Marz 2011 sowie
der anschlieBenden bilanzfeststellenden Sitzung des Aufsichisrats
teilgenommen. Sie haben Uber die wesentlichen Ergebnisse ihrer
Prufung berichtet und sind zu anstehenden Fragen gehért wor-
den. Mit dem Prifungsausschuss wurde das Ergebnis der Prifung
ausfUhrlich besprochen und erértert. Der Prifungsausschuss hat
demn Aufsichtsrat daraufhin die Billigung des Jahresabschlusses
vorgeschlagen. Der Aufsichtsrat hat das Prifungsergebnis des Ab-
schlussprifers zur Kenntnis genommen. Er hat seinerseits den Jah-
resabschluss und den Lagebericht, den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht sowie den Vorschlag des Vorstands Uber die

verwendung des Bilanzgewinns im Rahmen der gesetzlichen Be-
stimmungen geprUft und erhebt abschlieRend keine Einwen-
dungen. In seiner Sitzung am 10. Mdrz 2017 hat der Aufsichtsrat
den vom Vorstand aufgestellten jshresabschluss und den Konzern-
abschluss gebilligt. Der jahresabschluss ist damit festgestellt. Der
Aufsichtsrat erklart sich mit dem Vorschlag Gber die Verwendung
des Bilanzgewinns einverstanden.

Dem Aufsichtsrat haben ferner der Bericht des Vorstands Ober die
Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen und
der diesbezigliche Prifungsbericht des Abschlussprifers vorgele-
gen. Der Abschlussprifer hat nach dem abschlieBenden Ergebnis
seiner Prifung keine Einwendungen gegen den Bericht des Vor-
stands erhoben und den folgenden, uneingeschrankten Bestati-
qungsvermerk erteilt: ,Nach unserer pflichtmaBigen Prufung und
Beurteilung bestétigen wir, dass die tatsachlichen Angaben des
Berichts richtig sind und bei den im Bericht aufgefiihrten Rechts-
geschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind.”

Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands geprift und stimmt
ihm ebenso wie dem Ergebnis der Prifung durch den Abschluss-
prifer zu.

Nach dem abschlieSenden Ergebnis seiner Priffung erhebt der
Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen die im Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen enthaltene Schluss-
erklarung des Vorstands.

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat im Rahmen ihrer Priiffung
ebenfalls zu beurteilen, ob der Vorstand ein Uberwachungssystem
eingerichtet hat und die gesetzlichen Forderungen zur Fritherken-
nung der fir die Gesellschaft existenzbedrohenden Risiken erfollt
sind. Der Prifer hat befunden, dass die im Lagebericht erlauterten
Risiken zutreffend dargestellt und die vom Vorstand gemal §91
Abs. 2 AktG getroffenen Malnahmen geeignet sind, die Entwick-
lungen frihzeitig zu erkennen, welche den Fortbestand der Ge-
sellschaft gefdhrden kénnten. Dartber hinaus bestdtigte der Ab-
schlussprifer die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
Internen Kontrollsystems und wirdigle es positiv.



Der bisherige Vorsitzende des Vorstands, Herr Michael Mandel, hat
sein Mandat mit Ablauf des 30. November 2010 niedergelegt, um
die Position des Bereichsvorstands Privat-, Geschafts- und Wealth
Management-Kunden in der Commerzbank AG zu Ubernehmen.
Herr Alexander Boldyreff legte sein Mandat mit Ablauf des 31. Ok-
tober 2010 nieder, um den Vorstandsvorsitz der TeamBank AG in
NUrnberg zu Ubernehmen. Der Aufsichtsrat hat beiden Mandats-
niederlequngen auf Empfehlung des Présidialausschusses
zugestimmt und mit Wirkung zum 1. Dezember 2010 Herrn Dr.
Thorsten Reitmeyer fir drei Jahre zum Mitglied des Vorstands und
zum Vorstandsvarsitzenden bestellt. Neben umfassenden Fach-
kenntnissen verfigt Herr Dr. Reitmeyer (ber langjéhrige Erfah-
rungen in der Finanzbranche. Die von Herrn Boldyreff betreuten
Bereiche ubernahmen Herr Mandel als Vorstandsvorsitzender und
Herr Carsten Strauf3 als Mitglied des Vorstands. Nach Austritt von
Herrn Mandel gingen dessen Bereiche auf den neuen Vorstands-
vorsitzenden Herrn Dr. Reitmeyer ber.

Herr Dr. Reitmeyer verantwortet als Vorstandsvorsitzender die Be-
reiche Business Development, Marketing & Vertrieb, Produktma-
nagement & Treasury sowie Unternehmenskommunikation. Herr
Dr. Christian Diekmann ist weiterhin verantwortlich fur die Bereiche
Finanzen, Controlling & Risikemanagement und Institutionelles Ge-
schaft sowie Revision, Recht/Compliance und - als Varsitzender
des Aufsichtsrats der ebase - fiir das Geschaftsfeld B28. Herr StrauR
verantwortet Kundenservice, Personal & Organisation, Prozess-
management und Informationstechnologie sowie die Bereiche An-
lageberatung und Baufinanzierung.

Wir bedanken uns bei Herrn Mandel und Herrn Boldyreff fur ihr
groRes Engagement und die hervorragende Arbeit fir die com-
direct bank sowie deren Mitarbeiter und Aktionére.

Mit Ablauf der Hauptversammlung am 7. Mai 2010 legte Herr
Klaus Muller-Gebel sein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrats und
Prufungsausschusses der comdirect bank AG nieder. Herr Georg
Ronnberg wurde durch Erganzungswahl von der Hauptversamm-
lung zum Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt. In der unmittelbar
an die Hauptversammlung anschlieBenden Sitzung des Aufsichts-
rats wurde Herr Rénnberg in den Prifungsausschuss des Auf-
sichtsrats der comdirect bank AG gewahlt. Als Wirtschaftsprifer
verfugt Herr Ronnberg neben umfassenden Fachkenntnissen iber
langjahrige Erfahrungen in der Anwendung von Rechnungsle-
gungsgrundsatzen und internen Kontrollverfahren.

Wir danken Herrn Miller-Gebel an dieser Stelle herzlich for sein
grolSes Engagement fir die comdirect bank AG seit ihrer Grin-
dung und seine herausragende Arbeit fir den Aufsichtsrat der
comdirect bank AG sowie deren Aktionare.

Anderungen im Vorstand der Commerzbank AG hatten entspre-
chende Anderungen der inneren Ordnung im Aufsichtsrat der
comdirect bank AG und, damit zusammenhéngend, Verande-
rungen in der Zusammensetzung der Ausschiisse des Aufsichts-
rats zur Folge. In der Sitzung des Aufsichtsrats am 18. November
2010 wurden einstimmig Herr Martin Zielke zum Vorsitzenden
des Aufsichtsrats und Herr Dr, Achim Kassow zu seinem Stellver-
treter gewdhlt. Herr Zielke ist damit zugleich vorsitzender des
Prasidialausschusses des Aufsichtsrats. Aufgrund der wahl von
Herrn Zielke zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats wurde in der Sit-
zung des Prifungsausschusses am 18. November 2010 Herr
Dr. Kassow einstimmig zum Vorsitzenden des Priifungsaus-
schusses gewdhlt.

Den Mitgliedern des Vorstands sowie allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der comdirect bank danken wir fir die anhaltend
vortreffliche Leistung im Geschéftsjahr 2010. Der Vertretung der
Mitarbeiter danken wir fUr die jederzeit konstruktive Zusammen-
arbeit.

Frankfurt, 10. Marz 2011

Q/in Zielke

Aufsichtsratsvarsitzender



