Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2009 eng mit dem Vor-
stand der comdirect bank zusammengearbeitet und ihn bei der
Leitung des Unternehmens regelmaRig beraten und herwacht.
Alle Aufgaben, die dem Aufsichtsrat aus den geselzlichen Rah-
menbedingungen, der Satzung der Bank sowie dem Deutschen
Corporate Governance Kodex (DCGK) erwachsen, haben wir um-
fassend wahrgenommen.

Der Vorstand hat uns regelmaRig schriftlich und mindiich
iher die Lage und Entwickiung der comdirect bank sowie ih-
rer Tochtergeselischaften Bericht erstattet. Neben der comdirect
private finance AG beltraf dies erstmals die European Bank for
Fund Services GmbH {ebase), die im Mai 2009 von der com-
direct bank Obernomemen wurde. Dieser strategischen Erwei-
terung des Geschaftsmadells hat der Aufsichisrat ber seinen
orasidialausschuss zugestimmt und sich im Yorfeld mit den da-
mit zusammenhangenden Fragen eingehend befasst. Uber alle
wesentlichen Geschaftsvorgange und grundsatzliche Fragen der
Geschaftspalitik, der Geschaftsfuhrung und der Unternehmens-
planung haben wir uns ausfihrlich und zeitnah informiert. Den
stand der Umsetzung haben wir in regelmakigen Abstanden mit
dem Vorstand erortert.

in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir das
Unternehmen waren wir unmittelbar eingebunden. Dazu zéh-
len an erster Stelle samtliche MaBnahmen, welche die Finanz-,
vermagens- oder Ertragslage der comdirect bank signifikant ver-
andern konnen. $dmtliche uns Uberlassenen und vorgestellten
Unterlagen haben wir aul Plausibilitat dberproft und die Aus-
kunftspersenen der comdirect bank, inshesondere den Vorstand,
in Austibung unserer Kontrolltatigkeit regeimafBiq zu wesent-
lichen Sachverhalten befragt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende lieR sich dariber hinaus fortlaufend
ausfiihrlich iber alle wichtigen Freignisse infarmieren, die tir die
Beurteilung der Lage und Entwickiung sowie fir die Leitung des
Unternehmens von wesentlicher Bedeutung waren. Mit dem Vor-
standsvorsitzenden hielt er intensiven Kontakt und beriet mit ihm
inshesondere die Strategie, die Geschaftsentwicklung und das
Risikamanagement der comdirect bank. Er nahm Einsicht in alle
Protokolle der Vorstardssitzungen und veranlasste die Behand-
lung wichtiger Angelegenheiten in den Aufsichtsratsgremien.

Im Geschaftsjahr 2009 ist der Aufsichtsrat - wie im Vorjahr - zu
fanf ordentlichen Sitzungen zusammengetroffen, und zwar am
19. Marz, am 6. Mai vor und nach der Hauptversammlung, am
27. August sowie am 13. November 2009.

Ein zentrales Thema war die Initialisierung und Umsetzung des
neuen Wachstumsprogramms complus, mit dem die comdirect
bank ihr dyramisches Wachstum unter anderem dber die Wei-
terentwicklung inres Produkt- und Leistungsangebots sowie die
Einfohrung unabhangiger und transparenter Beratungsmadelle
fortfohren will. Ein weiterer Schwerpunkt lag auf der strafe-
gischen Weiterentwicklung der ebase. Uber den Fortschritt des
Integrationsprozesses lieBen wir uns durch den Vorstand detail-
liert informieren. In Bezug auf die comdirect private finance AG
stimmten-wir einem Rickzug aus der Vor-Ort-Beratung zu. Die
Vor-Ort-Beratung fir Baufinanzierung an ausgewdhiten Standor-
ten bleibt hiervon unberdhrt.

im Rahmen der Beratungen und der Verabschiedung der Mittel-
friststrategie setzten wir uns insbesondere auch detailliert mit
der Agenda des Folgejshres auseinander.

7udem beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit der Risikelage der
Bank. Ein Schwerpunktlag dabei auf der Erdrterung der Gesamt-
risikostrategie gemaR den Mingdestanforderungen an das Risike-
management {MaRisk). Auch iiber das Thema Online-Sicherheit
flieBen wir uns vam Vorstand informieren.

Ebenso sind wir vom vaorstand der comdirect bank dber die Per-
formance wesentlicher Leistungsindikatoren sowie daren Aus-
wirkungen auf die Finanz-, Yermégens- und Ertragslage infor-
miert worden und beschaftigien uns in diesem Kontext mit dem
Markt- und Wetthewerbsumfeld der comdirect bank. Aufbauend
auf einer Empfehlung des Prasidialausschusses des Aufsichtssats
haben wir Indikatoren fur die Bemessung der variablen Vor-
standsvergUiung fir das Geschaftsjahr 2009 festgeleqt.

Erganzend zu den Sitzungen hat der Aufsichtsrat im Rahmen von
schriftlichen Beschiussverfahren ader Telefonkenferenzen Be-
schlUsse gefasst.

So hat der Aufsichtsrat unter anderem den Entwurf der Tages-
ordnung fir die erdentliche Hauptversammlung nebst Yorschld-
gen an die Hauptversammilung sowie den Corporate Governance
Bericht 2008 Im Vorwege einer Beschlussfassung hierlber im
Rahmen der Bilanzsitzung zur Kenntnis genommen.



Hetr Alexander Boldyreff wurde mit wirkung zum 1. Juli 2009
zum Mitglied des Vorstands der comdirect bank bestellt.

7ur Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratstatigkeit und zur
Behandlung komplexer Sachverhalte wurden einige Themen zur
Entscheidung ader zur Beschlussvorbereitung an den Prasidial-
oder den Prifungsausschuss verwiesen.

Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats trat im Berichtsjahr
zu vier Sitzungen am 19. Mdrz 2009, am 6. Mai 2009, am
27. August 2009 sowie am 13. Nevemnber 2009 zusammen. An
den Sitzungen nahm jeweils auch ein Vertreter der mit der Ab-
schlussprifung bezichungsweise der priferischen Burchsicht
von Zwischenabschiissen beauftragten Wirtschaftsprafungsge-
sellschaft teil. In der Sitzung am 19. Mérz 2009 befasste sich
der Profungsausschuss des Aufsichtsrats mit der vVorprifung der
Abschlusse und des Abhangigkeitsberichts sowie der Unabhén-
gigkeit des Jehresabschluss- und Konzernabschiussprifers. In
den anderen drei Sitzungen wurde der Bericht des Prifers zur
praferischen Durchsicht der Zwischenabschiiisse erartert.

Eingehend beschaftigte sich der Profungsausschuss des Auf-
sichtseats in mehreren Sitzungen mit dem Risikomanagement
und der Risikclage der Bank und ihrer Techtergesellschaften. Da-
bei lag der Fokus auf der aktuellen Kreditrisikesituation und der
Weiterentwickiung des Risikomanagements der Bank und incer
Tochtergesellschaften.

Im Hinblick auf die Finanzmarktkrise hat der Vorstand den Pri-
fungsausschuss insbesondere dber die jeweils akiuelle Markt-
und Kreditrisikosituation im Treasury-Pertfolio informiert. Vor
diesem Hintergrund erdrterte der Prifungsausschuss intensiv
die Anlagestrategie der comdirect bank und deren Planung be-
ziglich einer weiter intensivierten Nutzung des Commerzbank
Konzerns fur Geldmarkt- und Kapitaimarkttransakiionen. Uber
den Fortschritt lieR er sich regelmaRig vom Vorstand - auch dber
in diesem Zusammenhang eingeforderte externe Expertenmei-
nungen - berichten.

Ferner lieR sich der Profungsausschuss ber die wesentlichen
Feststellungen im Gesamipriffungsbericht der Internen Revision
far das Geschaftsjahr 2008 sowie 0ber Kreditrisikopositionen im
Treasury-Portfolio der comdirect bank berichten und nahm den
Bericht des Compliznce-Beauftragten entgegen. In der konstity-
ierenden Sitzung des Profungsausschusses am 6. Mai 2009 wur-
de Herr Martin Zielke als Vorsitzender des Prafungsausschusses

des aufsichtsrats wiedergewshlt und ermachiigt, den Priffungs-
auftrag fr den Jahres- und Konzernabschluss nebst Lageberich-
ten zum 31. Dezember 2005 an den von der Hauptversammlung
gewahlten Abschlusspritfer zu unterzeichnen.

Dariber hinaus befasste sich der Prifungsausschuss des Auf-
sichtsrats mit den Ergebnissen der jhriichen Depot-/WpHG-Pri-
fung sowie mit den Schwerpunkten der Jahresabschiussprofung
7009 und zusatzlichen Anforderungen durch das Bilanzrechts-
modernisierungsgesetz (BilMoG). Zudem stimmie er der Be-
auftragung der PricewaterhouseCoopers  Aktiengesellschaft
wirtschaftsprofungsgesellschaft, Frankfurt am Main, Zweignie-
derlassung Hamburg, mit Steuerberatungsleistungen fir das Ge-
schaftsjahr 2010 zu.

Der Prasidialausschuss des Aufsichtsrats fasste im Jahr 2009 nach
jeweils ausgiebiger Frarterung drei wesentliche Beschlsse im
wege der schiiftlichen Stimmabgabe. Diese betrafen den Erwerb
der ebase, die Festsetzung der variablen Vergtung for die Mit-
glieder des vorstands fir das Geschaftsjahr 2008 sowie die Emp-
fehlung an das Aufsichisratsplenum, Herrn Alexander Boldyreff
2um Mitglied des Vorstands der comdirect bank zu bestellen. 7u-
demn stimmte der Prasidialausschuss Mandatsibernahmen durch
die Mitglieder des vorstands sowie Organkreditgewdhrungen an
den Commerzbank Kenzern zu.

Uber die Arbeit der Ausschisse ist im Aufsichtsratsplensm aus-
fuhrlich berichtet worden. Der Aufsichtsrat hat Gber den Prasi-
dialausschuss und den Priffungsausschuss hinaus keine Aus-
schisse gebildet.

Der Aufsichisrat beschaftigt sich jahrlich mit der Effizienz seiner
Taligkeit. Nach der umfassenden Effizienzprifung im Marz 2008
haben wir uns in der Sitzung am 19. Marz 2009 mit dem aktuellen
stand befasst. Die Tatigkeit des Aufsichtsrats und die Ausschuss-
arbeit wurden weiterhin Ubereinstimmend als effizient erachtet.
Zur Vorhereitung der umfassenden Effizienzprifung im: Marz 2010
haben wir uns in der Sitzung am 13. November 2009 entschie-
den, diese erneut mitiels eines Fragebegens durchzufhren.

Der Corperate Governance-Beauftragte erstatiete dern Aufsichts-
rat urnfassend schriftlich Bericht und beseitete die Entsprechens-
erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat nach §161 AktG vor.
Diese haben wir in der Sitzung am 8. Marz 2010 verabschiedet,



Bei den Beschlussfassungen des Aufsichtsrats Uber die Organ-
kreditgewahrung an die Commerzbank sowie zur Ubernahme
der ebase hat sich Herr Dr. Kassow zwecks Vermeidung ven
etwaigen Interessenkonflikien, die in seiner Doppelfunktion als
Aufsichisratsvarsitzender der comdirect bank sowie als mitglied
des Vorstands der Commerzbank begriindet sein kdnnten, seiner
stimme enthzlten. Weitere Interassenkonflikte von Aufsichtseats-
mitgliedern im Sinne von Ziffer 5.5 des DCGK sind im Geschafts-
jahr 2009 nicht aufgetreten. In der Sitzung am 27. August 2009
haben wir, der Empfehlung des DCGK felgend, einen Selbstbe-
halt bei Fintritt eines Versicherungsfalls gemaR D&Q-Versiche-
rung fir das betroffene Mitglied des Aufsichtsrats beschlossen.
Dem von der Hauptversammlung am 6. Mai 2009 gewahlten
Abschlusspriifer, der PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, Zweig-
niederlassung Hamburg, erteilte der Profungsausschuss des
Aufsichtsrats den Prifungsaufirag for das Geschaftsjahr 2009.
Die Unabhangigkeitserklarung des Abschlussprifers haben wir
eingehelt. Zwischen dem Profer und seinen Organen und Pri-
fungsleitern einerseits und der comdirect bank und thren Organ-
mitgliedern andererseits bestehen keine geschaftlichen, finanzi-
ellen, persanlichen oder sonstigen Beziehungen, die Zweifel an
der Unabhangigkeit begriinden konaten.

Der Jahresabschluss der camdirect bank (nach HGB), der Lagebe-
ficht der comdirect bank {nach HGB) sowie der Konzernabschluss
und der Konzernlagebericht {nach IAS/IFRS) sind einschlieBlich
der ihnen zugrunde liegenden Buchfuhrung fir das Geschafts-
jahr 2009 vern Abschiussprifer geproft und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Die ge-
nannten Unterlagen, die Prifungsberichte und der Vorschlag des
vorstands Ober die verwendung des Bilanzgewinns wurden den
Aufsichtsraismitgliedern rechtzeitiy zur Verfigung gestellt. Die
wirtschaftspriifer, die den Jahresabschluss unterzeichnen, haben
an der Sitzung des Prifungsausschusses am 8. Marz 2010 sowie
der anschlieRenden bilanzfeststellenden Sitzung des Aufsichtsrats
teilgenommen. Sie haben gber die wesentlichen Ergebnisse ihrer
prifung berichtet und sind zu anstehenden Fragen gehdrt waor-
den. Mit dem Prifungsausschuss wurde das Ergebnis der Prifung
ausfahrlich besprochen und ertirtert. Der Prifungsausschuss hat
dem Aufsichtsrat daraufhin die Billigung des Jahresabschlusses
vorgeschlagen. Der Aufsichisrat hat das Prafungsergebnis des
sbschiussprofers zur Kerntris genommen. Er hat seinerseits den
Jahresabschluss und den Lagebericht, den Konzernabschluss und

den Konzernlagebericht sowie den Vorschlag des Vorstands ber
die Verwendung des Bilanzgewinns im Rahmen der gesetzlichen
Bestimmungen geprift und erhebt abschiieBend keine Finwen-
dunger. In seiner Sitzung am 8. Marz 2010 hat der Aufsichtsrat
den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Kon-
rernabschluss gebitligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestelit.
Der Aufsichtsrat erklart sich mit dem Vorschlag Ober die Verwen-
dung des Bilanzgewinns einverstanden.

Dem Aufsichtsrat haben ferner der Bericht des Varstands Ober
die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
und der diesbezgliche Prifungsbericht des Abschlussprifers
vorgelegen. Der Abschlusspriifer hat nach dem abschlieRenden
Ergebnis seiner Prifung keine Einwendungen gegen den Bericht
des Vorstands erhaben und den folgenden, uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteill: ,Nach unserer pflichtmaBigen
profung und Beurteilung bestatigen wir, dass die tatsachiichen
Angaben des Berichts richtig sind und bei den im Bericht auf-
gefuhrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.”

Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands geprift und
stimmt ihm ebensc wie dem Ergebnis der Profung durch den
Abschlussprifer zu.

Nach dem abschlieBenden trgebnis seiner Prifung erhebt der
Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen die im Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Untemehmen enthaltene Schluss-
erklarung des Yorstands.

Die wirtschaftsprifungsqesellschaft hat im Rahmen ihrer Prii-
fung ebenfalls zu beurteilen, ob der Vorstand ein Uberwachungs-
systern eingerichtet hat und die gesetzlichen Forderungen zur
Friherkennung der fir die Gesellschaft exisienzbedrohenden
Risiker erfollt sind. Der Prifer hat befunden, dass die im Lage-
bericht erlauterten Risiken zutreffend dargestellt und die vom
vorstand gemaR §91 Abs. 2 AktG gefroffenen Malknahmen ge-
eignet sind, die Entwicklungen frihzeitig zu erkennen, welche
den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden kénnten. Darlber
hinaus bestatigte der Abschlussprifer die Wirksamkeit des rech-
nungslegungshezogenen Internen Kentrollsystems.



Der Aufsichtsrat hat mit Wirkung zum 1. Juli 2009 Herrn
Alexander Boldyeeff fir drei Jahre zum Mitglied des Vorstands
bestellt. Neben umfassenden Fachkenntnissen verfigt Herr
Boldyreff tber langjihrige Erfahrungen in der Finanzbranche.
Er verantwortet als Mitglied des Vorstands Marketing & Ver-
tried, Produktmanagement, Treasury, Anlageberatung PLUS
und Raufinanzierung PLUS sowie in seiner Funktion als Auf-
sichtsratsvorsitzender die Entwicklung der comdirect private
finance. Bereits im vergangenen Jahr wurde Herr Or. Christian
Diekmann mit wirkung zum 1. Mai 2009 for drei Jahre in den
vorstand der comdirect bank bestellt. Er war bereits seit dem
1. Dezember 2008 als Generalbevollmachtigter der comdirect
bank tatig. Er ist nunmehr verantwortlich fir den Unterneh-
mensbereich Finanzen, Controlling & Risikomanagement sowie
Revision, Recht & Compliance, Institutionelles Geschaft und - als
vorsitzender des Aufsichtsrats der ebase - fir das Geschafts-
feld Business to Business. Herr Michael Mandel verantwortet
in seiner Funktion als Vorsitzender des Vorstands die Bereiche
Business Development und Unternehmenskomnmunikation. Herr
Carsten StrauR verantwortet Kundenservice, Personal & Organi-
sation, Prozessmanagement und Informationstechnologie.

Herr Dr. Diekmann folgte im Vorstand der comdirect bank Herrn
Daenert, der neue Aufgaben im Commerzhank Konzern dbernom-
men hat und sein Mandat mit Ablauf des 30. April 2009 niecer-
gelegt hat. Wir bedanken uns bei Herrn Daenert fOr sein groRes
Engagement und die hervorragende Arbeit for die comdirect bank
sowie deren Mitarbeiter und Aktiondre.

im Rshmen der Hauptversammlung am 6. Mai 2009 fand die
turnusmdBige  Neuwah! der  Anteileignarvertreter im  Auf-
sichtsrat statt. Die Hauptversammtung hat die Anteilsvertreter
mit groRer Mehrheit fir weitere fiinf Jahre in den Aufsichts-
rat wiedergewahit. Als neu gewahlter Arbeitnehmervertre-
ter trat Herr Thorben Gruschka am 4. Mai 2009 an die Stelle
von Hermn Mitia Sack. Der Aufsichtsrat dankt Hermn Mitja Sack
fur die engagierte Tatigkeit und die geleistete Arbeit im Sinne
des Unternehmens. In der konstituiersnden Sitzung im An-
schluss an die Hauptversammiung wurden Herr Dr. Achim
Kassow zum Versitzenden und Herr Kiaus Miller-Gebel zu sei-
nem Stelivertreter gewdhlt. Als drittes Mitglied des Prasidial-
ausschusses des Aufsichtsrats wurde Frau Angelika Kierstein und
als drittes Mitglied des Priifungsausschusses des Aufsichtsrats
Herr Martin Zielke gewahlt.

Den Mitgliedern des Vorstands sowie allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der comdirect bank danken wir fir die anhaltend
gute Leistung im Geschaftsjahr 2009. Der Vertretung der Mit-
arbeiter danken wir fir die jederzeit konstruktive Zusammen-
arbeit.

Frankfurt, 8. Mdrz 2010

Der Aufsichtsrat
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Dyi AChim Kassow
Vorsitzender



